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 آسمان زاگرسگذاری اختصاصی بازارگردانی صندوق سرمایه

 مقدمه

باشد. لازم است یصندوق م یهایها و استراتژاستیگذاران با اهداف، سهیسرما ییصندوق، آشنا یگذارهیسرما استیس هیانیاز ب هدف

 .ندیرا به دقت مطالعه فرما هیانیب نیدر صندوق ا یگذارهیاز سرما شیپگذاران هیسرما

 معرفی صندوق 

اند تا سهام را متعادل نگه دارند و مانع از های بازارگردانی برای دور کردن بازار سرمایه از نوسانات شدید به وجود آمدهصندوق

های خرید و فروش ارزش ذاتی آن نزدیک کنند. بنابراین صفایجاد صف خرید و فروش شوند و در عین حال ارزش سهام را به 

رود و از دست کنند که در نتیجه آن، قدرت نقدشوندگی سهام بالا میروند و به روان شدن معاملات کمک میمورد از بین میبی

 .شودکاری قیمت سهام توسط برخی سودجویان بازار جلوگیری می

نزد سازمان برای آغاز فعالیت باید صندوق در شرف تاسیس است که یک ، ردانی آسمان زاگرسگذاری اختصاصی بازارگصندوق سرمایه

. نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار بر صندوق به منظور حصول اطمینان از باشدبرسد و تحت نظارت آن بورس و اوراق بهادار به ثبت 

اندازی و نیز چگونگی انجام تعهدات بازارگردانی موضوع راه ر و شفافیت اطلاعاتیرعایت مقررات قانونی و مصوبات سازمان بورس و اوراق بهادا

صندوق بوده و به منزله تأئید مزایا، تضمین سودآوری، کامل و صحیح بودن اطلاعات مندرج در امیدنامه یا توصیه و سفارش سازمان بورس 

 باشد.گذاری در صندوق نمیو اوراق بهادار به سرمایه

 وقاهداف صند

اوراق بهادار در چارچوب تعهدات بازارگردانی آن اوراق  فروش و دیخرگذاران و آوری سککرمایه از سککرمایههدف از تشککلیل صککندوق، جمع

صورتی ست. همچنین در  سب منافع از این محل ا صندوق در قبال دریافت مطابق امیدنامه و ک صندوق ایجاب کند،  صلاح  صرفه و  که 

سایر  شدهیآورجمعصورت وجوه  که در این نویسی یا تعهد خرید اوراق بهادار موضوع بازارگردانی مشارکت کردهکارمزد در تعهد پذیره و 

شتوانۀ این تعهد خواهد بوددارایی صندوق، پ سک مورد قبول، تلاش می .های  صیب با توجه به پذیرش ری شترین بازدهی مملن ن شود، بی

دارد: اولاً هزینه  گذارانگذاری انفرادی سرمایههای متعددی نسبت به سرمایه، مزیتشدن سرمایه در صندوقگذاران گردد. انباشته سرمایه

سرمایهکارگیری نیروهای متبه سبد بهینه اوراق بهادار بین همه  صص، گردآوری و تحلیل اطلاعات و گزینش  سیم میخ شود و گذاران تق

سرمایه سرمایهار کاهش میگذسرانه هزینه هر  صندوق از جانب  صندوق از قبیل یابد. ثانیاً،  دریافت گذاران، کلیه حقوق اجرایی مربوط به 

سهام و کوپن اوراق بهادار را انجام می سرمایهسود  سرانه هزینه هر  سرمایهگذدهد و در نتیجه   یابد. ثالثا،گذاری کاهش میار برای انجام 

 یابد.اری کاهش میگذها فراهم شده و در نتیجه ریسک سرمایهتر داراییگذاری مناسب و متنوعاملان سرمایه

 ی در صندوقگذارهای سرمایهریسک

های صندوق همواره گذاریگذاری در صندوق سودآور باشد ولی احتمال وقوع زیان در سرمایهتمهیدات لازم به عمل آمده است تا سرمایه

 های زیر توجه ویژه مبذول دارند.گذاری در صندوق از جمله ریسکهای سرمایهگذاران باید به همه ریسکوجود دارد. بنابراین سرمایه

 

 های صندوقریسک کاهش ارزش دارایی الف(

قیمت اوراق بهادار در بازار، تابع عوامل متعددی از جمله وضعیت سیاسی، اقتصادی، اجتماعی، صنعت موضوع فعالیت و وضعیت خاص ناشر 

گذاری شده باشند و از آنجا که های صندوق در اوراق بهادار سرمایهآن است. با توجه به آنله مملن است در مواقعی تمام یا بخشی از دارایی

 گذاران منتقل شود.تواند در بازار کاهش یابد، لذا صندوق از این بابت مملن است متضرر شده و این ضرر به سرمایهقیمت این اوراق می

 



 آسمان زاگرسگذاری اختصاصی بازارگردانی صندوق سرمایه

 ریسک نکول اوراق با درآمد ثابت ب(

 گذاریگرچه صندوق در اوراق با درآمد ثابتی سرمایهدهد. های صندوق را تشلیل میها بخشی از داراییاوراق با درآمد ثابت شرکت

کند که سود و اصل آن توسط یک موسسه معتبر تضمین شده است، ولی این احتمال وجود دارد که ناشر و ضامن به تعهدات خود در می 

 پرداخت به موقع سود و اصل اوراق با درآمد ثابت مذکور، عمل ننمایند.

 

 ریسکریسک نوسان بازده بدون  ج(

الحساب اوراق مشارکت دولتی( در انتشارهای بعدی توسط ناشر افزایش یابد، قیمت در صورتی که نرخ سود بدون ریسک )نظیر سود علی

یابد. اگر صندوق در این نوع اوراق با درآمد ثابت اوراق با درآمد ثابتی که سود حداقلی برای آنها تضمین شده است در بازار کاهش می

شده باشد، با افزایش نرخ اوراق بدون نی کرده باشد و بازخرید آن به قیمت معین توسط یک موسسه معتبر )نظیر بانک( تضمین گذارسرمایه

 ریسک، صندوق مملن است متضرر شود.

 

 یسک نقدشوندگی واحدهای ابطال شدهرد( 

-گذاری قصد ابطال واحدهای سرمایهۀ واحد سرمایهاز آن جایی که این صندوق فاقد رکن ضامن نقدشوندگی است، لذا در صورتی که دارند 

اقدام به پرداخت وجوه  رمورد نظ اوراق بهادار یبازارگردان اتیمربوط به عمل گذاری را داشته باشد، مدیر در ابتدا از محل وجوه نقد صندوق

کفاف بازپرداخت  اوراق بهادار مورد نظر یبازارگردان اتیمتعلق به عمل نماید. چنانچه وجوه نقد صندوقگذاری ابطال شده میواحدهای سرمایه

همان  یبازارگردان اتیمتعلق به عمل های صندوقواحدهای ابطال شده را نداشته باشد، مدیر صندوق مطابق اساسنامه اقدام به فروش دارایی

ودن نماد سهم، صف فروش و گره معاملاتی مدیر صندوق نماید تا وجه مورد نیاز را تهیه کند. اگر به هر دلیلی از جمله بسته بمی اوراق بهادار

گذار تا تأمین وجه نقد به حساب بستانلاری سرمایه های صندوق را به وجه نقد تبدیل کند، مبالغ مربوط به واحدهای ابطال شدهنتواند دارایی

در صورت عدم گیرد. ارشات ابطال انجام میتاریخ و ساعت ثبت سف بر اساسو  FIFOها با روش گردد و بازپرداخت این بدهیمنظور می

اوراق بهادار  گذارانهیمجاز به پرداخت به سرما ربه نقد، مدی از اوراق بهادار کیهر  یبازارگردان اتیدر عمل رنقدیغ هایییدارا لیاملان تبد

 .باشدیاوراق بهادار نم ریسا یبازارگردان اتیعمل هایییمذکور از محل دارا

 

 :صندوق یگذارهیسرما یهایاستراتژ

مندرج در  طیبا شرا یتعهدات بازارگردان یفایبا هدف ا دنامهیشده در امدر اوراق بهادار اعلام یگذارهیصندوق، سرما یاصل تیموضوع فعال

 است.  یاوراق بهادار موضوع بازارگردان دیتعهد خر ای یسینورهیآن مشارکت در تعهد پذ یفرع تیو موضوع فعال دنامهیام

 .استامیدنامه  1-7تقدم سهام مطابق جدول بند سهام و حقصندوق با شرایط مندرج در امیدنامه شامل بازارگردانی  بازارگردانیتعهدات 

 :دینما گذاریهیسرما ریز طیواجد شرا یمال هایییمازاد منابع خود را در دارا تواندیصندوق م

  و سایر اوراق بهادار با درآمد ثابت که دارای تمامی شرایط زیر هستنداوراق مشارکت، اوراق اجاره و اوراق بهادار رهنی: 

 

 ها از سوی دولت، بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران یا سازمان بورس و اوراق بهادار صادر شده باشد؛مجوز انتشار آن -الف

پرداخت اصل و سود  یبرا ایشده  نتضمیها و سود آن گذاریهیها مشخص شده و پرداخت اصل سرماسود حداقلی برای آن -ب

 وجود داشته باشد؛ یکاف قیوثا یگذارهیسرما

 باشد. رپذیاملان بورس درها آن هیشده و معاملات ثانو رفتهپذی هااز بورس یلیدر  -ج

 ها یا مؤسسات مالی اعتباری دارای مجوز از بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران.منتشره توسط بانک سپردههای گواهی 

 ها و مؤسسات مالی اعتباری دارای مجوز از بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران.گذاری نزد بانکهر نوع سپرده 

  اتخاذ موقعیت فروش قراردادهای آتی اوراق بهادار، صرفاً به منظور پوشش ریسک نوسان قیمت اوراق بهادار موجود در صندوق

های فروشی که قبلاً در قراردادهای منظور بستن موقعیتی آتی اوراق بهادار صرفاً بهگذاری و اتخاذ موقعیت خرید در قراردادهاسرمایه

 اند.آتی اوراق بهادار اتخاذ نموده
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جدول  هایسهام تقدم حق و سهام قیمت نوسان دامنهدر  تقاضا و عرضه تنظیم نقدشوندگی، افزایش ی صندوق،هاگذاریسرمایه از هدف

 از بیش قیمتها و تقاضاست فزایشا شاهد مذکور شرکتهای سهام که هنگامی رو این از. است محل این از منفعت کسب وامیدنامه  1-7بند 

ست، ذاتی ارزش ضه دچار مورد تعهد هایسهام که هنگامی و نمایدمی شده تعهد دامنه در سهام فروش به اقدام بازارگردانی صندوق ا  عر

 مدیران .نماید می شکککده تعهد دامنه در خرید به اقدام بازارگردانی صکککندوق اسکککت، ذاتی ارزش از کمتر هاقیمت و اسکککت حد از بیش

ست متفاوت، زمانی هایافق در خود اهداف به توجه با گذاریسرمایه سبی هایسیا راهبرد این  .گیرندمی نظر در گذاریسرمایه برای منا

سهام صندوق کمک به افزایش سانات معمول  شوندگی و نو ست ذاتیهاى مذکور در جهت نیل به ارزش نقد مدیران  ، بنابراینا

 .خواهند داشتگذاری دائما بهترین برآورد را از ارزش ذاتی سهام هدف خود های مختلف ارزشصندوق با به کارگیری روش

 عملکرد صندوق یابیارز

عمللرد آنها  یابیارز یبرا یمناسب اریمع یگذارهیسرما یهااز صندوق کیکسب شده توسط هر  ینگاه اول مملن است بازده در

. ردیگیآنها صورت م سکیبدون توجه به ر زین 1رانیا یمرکز پردازش اطلاعات مال تیها در ساصندوق یبندرتبه یردد، حتگ یتلق

شده  لیتعدها بر اساس بازده بهتر است عمللرد صندوق د،یآیبدست م سکیاز ر یمختلف طوحبا تحمل س یاما از آنجا که بازده

گذاری اختصاصی بازارگردانی صندوق سرمایهعمللرد  یابیراستا و به منظور ارز نی. در اردیقرار گ یابیمورد ارز 2سکیبر حسب ر

 استفاده نمود: ریز یهاتوان از شاخصیم آسمان زاگرس

 شارپ 

 جنسن 

 امگا 

 نویسورت 

ت سازمان بورس و اوراق و مصوبا یمقررات قانون تیرعا ثیبر عمللرد صندوق از ح زیبه ذکر است که سازمان بورس و اوراق بهادار ن لازم

 .دینماینظارت م یاطلاعات تیبهادار و شفاف

 :یگذارهیسرما استیس هیانینظر در ب دیتجد

 .دینمایآن اعمال م یرا در اجزا یمقتض راتییاقدام و تغ یگذارهیسرما استیس هیانیب ینیحسب لزوم نسبت به بازب یگذارهیسرما ریمد

 :گزارشات یرسان اطلاع

ه عمراج تواند با یگذار مهیکه سرما دیو گزارش عمللرد خود را ارائه نما یمال یهامشخص صورت یصندوق موظف است در فواصل زمان ریمد

 تیرا مطالعه نموده و از وضعمزبور گزارش  آسمان زاگرسگذاری اختصاصی بازارگردانی صندوق سرمایه یتارنما ایو  3کدال یبه تارنما

 صندوق آگاه گردد.
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