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 آسمان زاگرس  یبازارگردان یاختصاص یگذارهیصندوق سرما

 مقدمه 

صندوق   یها یها و استراتژاستیگذاران با اهداف، سهی سرما  یی صندوق، آشنا  یگذارهیسرما  استیس  ه یانیاز ب  هدف

 .ندیمطالعه فرما  دقتبهرا    هیانیب  ن یدر صندوق ا  یگذارهیاز سرما شیگذاران پهیاست سرما. لازم  است

 تاریخچه فعالیت صندوق 

تا سهام را متعادل نگه دارند   اندآمدهبه وجود    دیاز نوسانات شد  ه یبازار سرما  دورکردن  ی برا   ی بازارگردان  یهاصندوق 

از مانع  و    دوفروشیخرصف    جادیا  و  ذات  حالنیدرعشوند  ارزش  به  را  نزد  یارزش سهام  بنابراکنند  کیآن   ن ی؛ 

ب  موردیب  دوفروشیخر  یهاصف به    روندیم   نیاز  کمک    شدنروانو  نت  کنندیم معاملات  در  قدرت    جهیکه  آن، 

  شودیم   یریبازار جلوگ  انیسودجو  یسهام توسط برخ  مت یق  یکاردستو از   رودیم سهام بالا    ینقدشوندگ

نزد    50832با شماره ثبت   1399/    09/    23  خیآسمان زاگرس، در تار  یبازارگردان  یاختصاص  یگذارهیسرماصندوق  

نزد سازمان   11777با شماره ثبت    1399/    09/    29  خیتهران و در تار  یرتجاریغ  مؤسساتو    هاشرکت  مرجع ثبت

نزد سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت برسد و   دیبا  تیآغاز فعال  ی. برااست  دهیبورس و اوراق بهادار به ثبت رس

مقررات   تیاز رعا  نانیحصول اطم   منظوربهصندوق    بر  تحت نظارت آن باشد. نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار

صندوق تحت    نیا  تیانجام فعال  یچگونگ  زیو ن  یاطلاعات  تیو مصوبات سازمان بورس و اوراق بهادار و شفاف  یقانون

 آن نظارت دارد.   تیفعال  بر  مستمر  به طور  زیصندوق ن  یان بورس و اوراق بهادار تهران انجام شده و متول نظارت سازم 

 معرفی صندوق 

 : استبه شرح زیر   زاگرسگذاری آسمان جدول مشخصات صندوق سرمایه 

 زاگرسگذاری مشترک آسمان  صندوق سرمایه 

 بازارگردانی  نوع صندوق 

 1399/   10/  14 تاریخ آغاز فعالیت 

 شرکت سبدگردان آسمان  مدیر صندوق 

 جواد میرزایی  گذاری مدیر سرمایه 

 ا یارقام نگر آر   یحسابرس مؤسسه متولی صندوق 

 ی هوشیار ممیز حسابرس مؤسسه حسابرس

 WWW.Admfund.ir سایت صندوق 
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 اهداف صندوق

بهادار در چارچوب تعهدات    دوفروشیخرو    گذارانهیسرما از    هیسرما  یآورجمعل صندوق،  یاز تشک  هدف اوراق 

صرفه و صلاح صندوق   کهی درصورت  ن یاست. همچن  لمح  نی و کسب منافع از ا  دنامهیام  مطابق  آن اوراق  یبازارگردان

 یاوراق بهادار موضوع بازارگردان  دیتعهد خر   ا ی  یسینورهیپذدر تعهد    کارمزد   افتیکند، صندوق در قبال در  جابیا

تعهد خواهد بود   ن ی ا  ۀ صندوق، پشتوان  ی ها ییدارا  ری و سا  شده یآورجمعصورت وجوه    ن یمشارکت کرده که در ا

تلاش  یر  رشیپذ  بهباتوجه قبول،  مورد  بشودیم سک  نصکمم  یبازده  نیشتری ،  گردد.   گذارانهیسرما  بی ن 

صندوق،    هیسرما  شدنانباشته به    ی متعدد  ی هاتیمزدر  اولاً   گذاران هیسرما  ی انفراد  ی گذارهیسرما نسبت  دارد: 

گردآور  ی روهای ن  یریکارگبه  نهیهز تحل  ی متخصص،  گز  لیو  و  به  نشیاطلاعات  ب  نهیسبد  بهادار  همه   ن یاوراق 

 ،گذارانهیسرماصندوق از جانب    اً،ی. ثانابدییم کاهش    گذارهیسرماهر    نهیهز  سرانه   و  شودیم   م یتقس  گذارانهیسرما

 جهیو در نت دهدیم سهام و کوپن اوراق بهادار را انجام   سود  افتیدر لیمربوط به صندوق از قب  ییحقوق اجرا هیکل

 تر متنوعمناسب و    یگذارهیسرما  نکاام   ،ثالثاً.  ابدییم کاهش    ی گذارهیسرماانجام    یبرا  گذارهیسرما هر    نهیسرانه هز

 . ابدییم کاهش    یگذارهیسرما  سکیر  جهیفراهم شده و در نت  هاییدارا

 گذاری در صندوق  های سرمایهریسک 

لازم   سرمایه  آمده عملبهتمهیدات  تا  سودآور  است  صندوق  در  ولگذاری  در احتمال    یباشد؛  زیان  وقوع 

گذاری در های سرمایهگذاران باید به همه ریسکسرمایه  نی ؛ بنابراهای صندوق همواره وجود داردگذاریسرمایه

 های زیر توجه ویژه مبذول دارند. صندوق از جمله ریسک

 

 های صندوقریسک کاهش ارزش داراییالف( 

تابع عوام   متیق بازار،  در  بهادار  وضع  ی متعدد  لاوراق  صنعت موضوع   ،یاجتماع  ،یاقتصاد  ،یاسیس  تیاز جمله 

صندوق   ی هاییدارااز    ی بخش  ا ی تمام    ین است در مواقعک ه ممکآن  بهباتوجهاست.    نآ   ناشر خاص    ت یو وضع  تیفعال

لذا صندوق از   ابد،یدر بازار کاهش    تواند یم اوراق    نیا   متیق  ازآنجاکه شده باشند و    یگذارهیسرمادر اوراق بهادار  

 شود.  لمنتق  گذارانهیسرماضرر به    نین است متضرر شده و ا کبابت مم  نیا

 ب( ریسک نکول اوراق بهادار

. گرچه صندوق در اوراق با درآمد دهدیم   ل یکصندوق را تش  ی هاییدارا از    یبخش  هاشرکتاوراق با درآمد ثابت  

احتمال وجود   نی ا  یشده است، ول  نی معتبر تضم  مؤسسه  ک یآن توسط    لکه سود و اص  کندیم   ی گذارهیسرما  یثابت

 .ندیننما  لاوراق با درآمد ثابت مذکور، عم لسود و اص  موقعبه  پرداخت  دارد که ناشر و ضامن به تعهدات خود در

 ج( ریسک نوسان بازده بدون ریسک
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توسط   یبعد  یدر انتشارها  (یاوراق مشارکت دولت  الحسابیعلسود    رینظ)  سکینرخ سود بدون ر   کهی درصورت

. ابدییم شده است در بازار کاهش    نی آنها تضم  ی برا  یکه سود حداقل   یبا درآمد ثابت  اوراق  متیق  ابد،ی  ش یناشر افزا

ا  کیتوسط    ن یمع  متیآن به ق   دیکرده باشد و بازخر  ی گذارهیسرما  نوع اوراق با درآمد ثابت   ن یاگر صندوق در 

 ن است متضرر شود. کصندوق مم  سک، یر  نرخ اوراق بدون  ش ینشده باشد، با افزا  نیتضم  (بانک  رینظ)معتبر    مؤسسه

 ابطال شده  یواحدها ی نقدشوندگ سکیر (د

قصد   یگذارهیسرماواحد    ۀدارند  کهی درصورتاست، لذا    یصندوق فاقد رکن ضامن نقدشوندگ  ن یکه ا  ییآن جا  از

 یبازارگردان  اتیوجوه نقد صندوق مربوط به عمل  لدر ابتدا از مح  ریرا داشته باشد، مد  یگذارهیسرما  یابطال واحدها

. چنانچه وجوه نقد صندوق دینمایم ابطال شده    یگذارهیسرما  ی واحدها  اقدام به پرداخت وجوه  موردنظراوراق بهادار  

 ر یابطال شده را نداشته باشد، مد  یواحدها  کفاف بازپرداخت  موردنظراوراق بهادار    یبازارگردان  اتی متعلق به عمل

فروش   به  اقدام  اساسنامه  مطابق  عمل  ی هاییداراصندوق  به  متعلق  بهادار   اوراق  همان  یبازارگردان  اتیصندوق 

 ی نماد سهم، صف فروش و گره معاملات  بودن بستهاز جمله    یلیکند. اگر به هر دل  هیرا ته  ازیموردنتا وجه    د ینمایم 

 صندوق  ریمد

 حساب بهوجه نقد    نیابطال شده تا تأم  ی کند، مبالغ مربوط به واحدها  لیصندوق را به وجه نقد تبد  ی ها ییدارا  نتواند

و ساعت ثبت   خیو بر اساس تار  FIFOبا روش    های بده  نی و بازپرداخت ا  گرددیم   منظور  گذارهیسرما  یرکابستان

از   ک یهر    یبازارگردان  اتی در عمل  نقد  ر یغ  یهاییدارا لیتبد  نکاام   صورت عدم. در  رد یگیم ابطال انجام    هاسفارش

بهادار   مدنقد   بهاوراق  به    ری ،  پرداخت  به  بهادار  گذارانهیسرمامجاز  مح   مذکور  اوراق   اتی عمل  یهاییدارا  لاز 

 .باشدینماوراق بهادار    ر یسا  یبازارگردان

 صندوق: یگذاره یسرما  یهای استراتژ

اعلام  ی گذارهیسرماصندوق،    یاصل  تیفعال  موضوع بهادار  اوراق  ام   در  در  تعهدات   ی فای ا  باهدف  دنامه یشده 

 دیتعهد خر ا ی یسینورهیپذآن مشارکت در تعهد  یفرع تیو موضوع فعال دنامه یام  مندرج در طی با شرا یبازارگردان

 : کندیم   تیرا رعا  ریموارد ز  ادشده،ی  تیفعال  موضوعات یاست. صندوق در اجرا   یاوراق بهادار موضوع بازارگردان 

 یها، صندوقسهام  تقدمحقسهام و    یبازارگردان  لشام   دنامهیمندرج در ام   ط یصندوق با شرا  یتعهدات بازارگردان

 است.   دنامه یام   1  -  7  بندجدولمطابق    ، گواهی سپرده کالایی و  قرارداد آتی ی گذارهیسرما

 :دی نما  ی گذارهیسرما  ریز  ط یواجد شرا  یمال یهاییدارامازاد منابع خود را در    تواندیم   صندوق

 ی تمام  یاوراق بهادار با درآمد ثابت که دارا  ر یو سا  یاوراق مشارکت، اوراق اجاره و اوراق بهادار رهن •

 هستند،  ر یز  طیشرا

 : دینما  ی گذارهیسرما

سازمان بورس و اوراق بهادار صادر   ای   رانی ا  یاسلام   یجمهور  ی دولت، بانک مرکز  ی مجوز انتشار آنها از سو - الف

 شده باشد؛
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پرداخت   ی برا  ایشده   ن یو سود آنها تضم  یگذارهیسرما  لآنها مشخص شده و پرداخت اص یبرا  یسود حداقل  - ب

 وجود داشته باشد؛  یکاف  قی وثا یگذارهیسرما  و سود  لاص

 باشد.   ر یپذامکانآنها در بورس   هیشده و معاملات ثانو  رفتهیپذ  هابورساز   یکیدر    - ج

 یمجوز از بانک مرکز  ی دارا  یاعتبار یمؤسسات مال  ا ی  ها بانکسپرده منتشره توسط    یهایگواه •

 .رانیا یاسلام   یجمهور

 ی اسلام   یجمهور  یمجوز از بانک مرکز   یدارا  یاعتبار  یو مؤسسات مال  هابانکنزد    یگذارسپردههر نوع   •

 . رانیا

اوراق   متی نوسان ق  سکیپوشش ر  منظوربهاوراق بهادار، صرفاً   یآت یفروش قراردادها  تیاتخاذ موقع •

 بهادار موجود در صندوق 

که   ی فروش  ی هاتیموقعبستن    منظوربه  صرفاً اوراق بهادار    یآت  ی در قراردادها  د یخر  تیو اتخاذ موقع  ی گذارهیسرما

 . اندنمودهاوراق بهادار اتخاذ  یآت یقبلاً در قراردادها

 مالی   ی ابزارها  مت یعرضه و تقاضا در دامنه نوسان ق  میتنظ  ،ینقدشوندگ  ش یصندوق، افزا  یها یگذارهیسرمااز    هدف

مذکور شاهد    یهاشرکتکه سهام    یهنگام   رونیازااست.    لمح  نی و کسب منفعت از ا  دنامهیام   1  -   7  بندجدول

اقدام به فروش سهام در دامنه تعهد   یاست، صندوق بازارگردان  یاز ارزش ذات  شیب   هامتیقتقاضاست و    ش یافزا

است،   ی کمتر از ارزش ذات  ها متیقو    استاز حد    ش یضه بعر  مورد تعهد دچار  یهاسهمکه    ی و هنگام   دینمایم شده  

اهداف خود در   بهباتوجه  ی گذارهیسرما  رانی. مددینمایم در دامنه تعهد شده    دیاقدام به خر  یصندوق بازارگردان

کمک به   صندوق  نی. راهبرد ارندیگیم در نظر    یگذارهیسرما  یبرا   یمناسب  یهااستیسمتفاوت،    یزمان  یهاافق

 صندوق  رانیمد  ن یبنابرا،  است یبه ارزش ذات  لینمذکور در جهت    ی هاسهممعمول    نوسانات و   ینقدشوندگ  ش یافزا

 سهام هدف خود داشته باشند.   یبرآورد را از ارزش ذات  ن یبهتر  دائماً   یگذارارزشمختلف   یهاروش  ی ریکارگبهبا  

 عملکرد صندوق   یابیارز

 یابیارز  ی برا   ی مناسب  اری مع  ی گذارهیسرما  یهاصندوقاز    ک یکسب شده توسط هر    ین است بازدهکنگاه اول مم  در

بدون توجه به   زی ن  رانی ا  1یمرکز پردازش اطلاعات مال تیدر سا   هاصندوق  یبندرتبه  یگردد، حت  ی تلق  آنها  عملکرد

بهتر است   ، دیآیم   به دست  سکیاز ر  یسطوح مختلف  لبا تحم  یبازده  ازآنجاکه   اما  .ردیگیم آنها صورت    سکیر

 منظوربهراستا و    ن ی. در اردیقرار گ  یابیمورد ارز   2سکیحسب ر  بر   شده  لیبر اساس بازده تعد  هاصندوق  عملکرد

استفاده   نویاز شاخص سورت  توانیم زاگرس    آسمان  یبازارگردان   یاختصاص  یگذارهی سرماصندوق    عملکرد  یابیارز

 نمود.

 
1 www.Fipiran.ir 

 
2 Risk Adjusted Return 

http://www.fipiran.ir/
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 مصوبات  و قانونی مقررات رعایت  حیث از صندوق ردکعمل  بر نیز بهادار اوراق و بورس سازمان که است ذکر به لازم

 .دینمایم   نظارت  اطلاعاتی  شفافیت و   بهادار  اوراق و  بورس  سازمان

 

 :یگذاره یسرما  استیس هیانیدر ب دنظر یتجد 

 ی را در اجزا  ی مقتض  راتییاقدام و تغ  یگذارهیسرما   استیس  ه یانیب  ینیحسب لزوم نسبت به بازب  یگذارهیسرما  ریمد

 . دینمایم آن اعمال  

 :هاگزارش یرساناطلاع 

در    ریمد است  موظف  گزارش    یمال  یهاصورتمشخص    یزمان  فواصلصندوق  نما  عملکردو  ارائه  را  که   د یخود 

آسمان   یبازارگردان  یاختصاص   ی گذارهیسرماصندوق    یتارنما   ا یو     3کدال   یتارنما   به  با مراجعه   تواندیم   گذارهیسرما

 آگاه گردد.  صندوق  تیزاگرس گزارش مزبور را مطالعه نموده و از وضع

 

 
3 www.codal.ir 


