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 مقدمه
 

  .است  های صندوقها و استراتژی با اهداف، سیاست  گذارانسرمایه صندوق، آشنایی  گذاریسرمایه هدف از بیانیه سیاست 
 .دقت مطالعه فرماینددر صندوق این بیانیه را به  گذاریسرمایه پیش از   گذارانسرمایه است  لازم

 تاریخچه فعالیت صندوق  
 

متعادل نگه دارند و مانع از  اند تا سهام را  های بازارگردانی برای دورکردن بازار سرمایه از نوسانات شدید به وجود آمده صندوق 
  فروش   و  های خریدحال ارزش سهام را به ارزش ذاتی آن نزدیک کنند؛ بنابراین صف فروش شوند و درعین   و  ایجاد صف خرید

از بین می بی  به روانشدن  مورد  نتیجه آن، قدرت نقدشوندگی سهام    کنندمی کمک    معاملاتروند و  از می   بالاکه در  و  رود 
 .شودسهام توسط برخی سودجویان بازار جلوگیری می دستکاری قیمت  

 
ها  نزد مرجع ثبت شرکت   50832با شماره ثبت    ٢٣/٠٩/١٣٩٩اختصاصی بازارگردانی آسمان زاگرس، در تاریخ    گذاریسرمایه صندوق  

  .نزد سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت رسیده است  11777با شماره ثبت    ٢٩/٠٩/١٣٩٩  و مؤسسات غیرتجاری تهران و در تاریخ
نظارت سازمان بورس و اوراق   .برای آغاز فعالیت باید نزد سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت برسد و تحت نظارت آن باشد

 اطلاعاتیار و شفافیت  منظور حصول اطمینان از رعایت مقررات قانونی و مصوبات سازمان بورس و اوراق بهادبهادار بر صندوق به 
نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار تهران انجام شده و متولی صندوق نیز به    و نیز چگونگی انجام فعالیت این صندوق تحت

 .طور مستمر بر فعالیت آن نظارت دارد

 معرفی صندوق 
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 اهداف صندوق 
 

فروش اوراق بهادار در چارچوب تعهدات بازارگردانی آن اوراق    و  و خرید  گذارانسرمایه آوری سرمایه از  هدف از تشکیل صندوق، جمع 
که صرفه و صالح صندوق ایجاب کند، صندوق در قبال دریافت  تی همچنین درصور  .مطابق امیدنامه و کسب منافع از این محل است

شده و  آوری بازارگردانی مشارکت کرده که در این صورت وجوه جمع نویسی یا تعهد خرید اوراق بهادار موضوع  کارمزد در تعهد پذیره 
شود، بیشترین بازدهی  ود. باتوجه به پذیرش ریسک مورد قبول، تلاش می این تعهد خواهد ب  هصندوق، پشتوان   هایدارایی سایر  

سرمایه  نصیب  گرددممکن  مزیت انباشته .  گذاران  صندوق،  در  سرمایه  سرمشدن  به  نسبت  متعددی  انفرادی ایه های  گذاری 
و گزینش سبد بهینه اوراق بهادار بین    اطلاعاتکارگیری نیروهای متخصص، گردآوری و تحلیل  هزینه به   اولا  :دارد  گذارانسرمایه 

ن کلیه  گذاراسرمایه ثانیاً، صندوق از جانب    .یابدگذار کاهش می شود و سرانه هزینه هر سرمایه تقسیم می   گذارانسرمایه   همه
سرانه هزینه هر    اجرایی مربوط به صندوق از قبیل دریافت سود سهام و کوپن اوراق بهادار را انجام میدهد و در نتیجه حقوق  
انجام سرمایه سرمایه  برای  ها فراهم شده و در  دارایی   ترگذاری مناسب و متنوعثالثاً، امکان سرمایه   .یابدگذاری کاهش می گذار 

 .یابدگذاری کاهش می نتیجه ریسک سرمایه 
  

 در صندوق گذاریسرمایه های ریسک
 

صندوق    هایگذاریدر صندوق سودآور باشد؛ ولی احتمال وقوع زیان در سرمایه گذاری  عمل آمده است تا سرمایه تمهیدات لازم به 
بنابراین   از جمله ریسک   گذاری درهای سرمایه باید به همه ریسک  گذارانسرمایههمواره وجود دارد؛  ای زیر توجه ویژه  هصندوق 

 .مبذول دارند
 

 صندوق  هایدارایی ریسک کاهش ارزش  )الف
 

اقتصادی، اجتماعی، صنعت موضوع فعالیت و وضعیت  قیمت اوراق بهادار در بازار، تابع عوامل متعددی از جمله وضعیت سیاسی،  
  گذاریسرمایه صندوق در اوراق بهادار    هایدارایی که ممکن است در مواقعی تمام یا بخشی از  به آن  باتوجه   .خاص ناشر آن است

تضرر شده و این ضرر  این بابت ممکن است م تواند در بازار کاهش یابد، لذا صندوق از شده باشند و ازآنجاکه قیمت این اوراق می 
 .منتقل شود گذارانسرمایه به 

 

 ریسک نکول اوراق بهادار ) ب
 

  گذاری سرمایه گرچه صندوق در اوراق با درآمد ثابتی  .هددصندوق را تشکیل می  هایدارایی ا بخشی از هاوراق با درآمد ثابت شرکت 
دارد که ناشر و ضامن به تعهدات   ولی این احتمال وجودکند که سود و اصل آن توسط یک مؤسسه معتبر تضمین شده است،  می 

 .وقع سود و اصل اوراق با درآمد ثابت مذکور، عمل ننمایندم  خود در پرداخت به 
 

 کریسک نوسان بازده بدون ریس ) ج
 

ناشر افزایش یابد،    انتشارهای بعدی توسطدر  )  الحساب اوراق مشارکت دولتی نظیر سود علی (  درصورتیکه نرخ سود بدون ریسک
اگر صندوق در این نوع اوراق با    .یابدقیمت اوراق با درآمد ثابتی که سود حداقلی برای آنها تضمین شده است در بازار کاهش می 

ه باشد، با  تضمین نشد  بانک)ظیر (نمؤسسه معتبر    گذاری کرده باشد و بازخرید آن به قیمت معین توسط یکدرآمد ثابت سرمایه 
.افزایش نرخ اوراق بدون ریسک، صندوق ممکن است متضرر شود



 
 

 

 

 ریسک نقدشوندگی واحدهای ابطال شده )د
 

قصد ابطال واحدهای   گذاریسرمایه واحد    هاز آن جایی که این صندوق فاقد رکن ضامن نقدشوندگی است، لذا درصورتیکه دارند
نظر اقدام   را داشته باشد، مدیر در ابتدا از محل وجوه نقد صندوق مربوط به عملیات بازارگردانی اوراق بهادار مورد  گذاریسرمایه 

چنانچه وجوه نقد صندوق متعلق به عملیات بازارگردانی اوراق بهادار    .نمایدابطال شده می   گذاریسرمایهبه پرداخت وجوه واحدهای  
بازپرداخت واحده  مورد به فروش  نظر کفاف  باشد، مدیر صندوق مطابق اساسنامه اقدام  نداشته  را  ابطال شده    های دارایی ای 

بودن  اگر به هر دلیلی از جمله بسته   .نیاز را تهیه کند  ماید تا وجه موردنی صندوق متعلق به عملیات بازارگردانی همان اوراق بهادار م
صندوق را به وجه نقد تبدیل کند، مبالغ مربوط به واحدهای    هایدارایی نتواند    مدیر صندوق  ی معاملات نماد سهم، صف فروش و گره  

و بر اساس    FIFOها با روش  گردد و بازپرداخت این بدهی گذار منظور می حساب بستانکاری سرمایه ابطال شده تا تأمین وجه نقد به 
غیر نقد در عملیات بازارگردانی هر   هایدارایی در صورت عدم امکان تبدیل    .گیردها ابطال انجام می فارش تاریخ و ساعت ثبت س

بازارگردانی سایر    عملیات   هایدارایی اوراق بهادار مذکور از محل    گذارانسرمایه یک از اوراق بهادار به نقد، مدیر مجاز به پرداخت به  
 .باشداوراق بهادار نمی 

 :صندوق گذاریسرمایههای ستراتژیا

با شرایط    در اوراق بهادار اعلام شده در امیدنامه با هدف ایفای تعهدات بازارگردانی   گذاریموضوع فعالیت اصلی صندوق، سرمایه
.  تانی اسموضوع بازارگردر اوراق بهادا نویسی یا تعهد خریدآن مشارکت در تعهد پذیرهمندرج در امیدنامه و موضوع فعالیت فرعی 

 کند:صندوق در اجرای موضوعات فعالیت یادشده، موارد زیر را رعایت می 
 

بازارگردانی سهام و حق امیدنامه شامل  با شرایط مندرج در  بازارگردانی صندوق   گذاری،سرمایه  هایتقدم سهام، صندوق تعهدات 
 .امیدنامه است 1 -  7بند  و قرارداد آتی مطابق جدولکالایی گواهی سپرده 

 

 :نماید گذاریسرمایه مالی واجد شرایط زیر   هایدارایی تواند مازاد منابع خود را در صندوق می 

گذاری  سرمایه ،  هستند  شرایط زیر  اوراق مشارکت، اوراق اجاره و اوراق بهادار رهنی و سایر اوراق بهادار با درآمد ثابت که دارای تمامی 
 :نماید
 شده باشد؛  ایران یا سازمان بورس و اوراق بهادار صادر سلامی مجوز انتشار آنها از سوی دولت، بانک مرکزی جمهوری ا -الف

 

آنها مشخص شده و پرداخت اصل سرمایه   -ب برای  برای پرداختسود حداقلی  یا  آنها تضمین شده    اصل و سود  گذاری و سود 

 کافی وجود داشته باشد؛ وثایقگذاری سرمایه 
 
 

 .ذیر باشدپها در بورس امکانثانویه آن  معاملات ها پذیرفته شده و در یکی از بورس  -ج
 

 .ایران سلامی جمهوری ا ها یا مؤسسات مالی اعتباری دارای مجوز از بانک مرکزیتوسط بانکهای سپرده منتشره گواهی  •
 .ایران ها و مؤسسات مالی اعتباری دارای مجوز از بانک مرکزی جمهوری اسالمی گذاری نزد بانکهر نوع سپرده  •
بهادار موجود در    نوسان قیمت اوراقمنظور پوشش ریسک  اتخاذ موقعیت فروش قراردادهای آتی اوراق بهادار، صرفاً به  •

 . صندوق
 

بهادار صرفاً بهسرمایه  اوراق  اتخاذ موقعیت خرید در قراردادهای آتی  و  در    قبلا  های فروشی کهمنظور بستن موقعیت گذاری 
 .اندقراردادهای آتی اوراق بهادار اتخاذ نموده 

 
 
 
 
 
 
 



 
 

 

  صندوق، افزایش نقدشوندگی، تنظیم عرضه و تقاضا در دامنه نوسان قیمت ابزارهای مالی جدول های  گذاریسرمایه هدف از  
ای مذکور شاهد افزایش تقاضاست  هرو هنگامی که سهام شرکت   این   از  .امیدنامه و کسب منفعت از این محل است  1  -  7بند  

ماید و هنگامی که  نشده می   فروش سهام در دامنه تعهد ها بیش از ارزش ذاتی است، صندوق بازارگردانی اقدام به  و قیمت 
ها کمتر از ارزش ذاتی است، صندوق بازارگردانی اقدام به خرید در  های مورد تعهد دچار عرضه بیش از حد است و قیمت سهم

ای مناسبی برای  ههای زمانی متفاوت، سیاست به اهداف خود در افق  باتوجه  گذاریسرمایه مدیران    .مایدندامنه تعهد شده می 
های مذکور در جهت  راهبرد این صندوق کمک به افزایش نقدشوندگی و نوسانات معمول سهم  .گیرنددر نظر می  گذاریسرمایه 

گذاری دائماً بهترین برآورد را از ارزش  های مختلف ارزشکارگیری روشبا به   نیل به ارزش ذاتی است، بنابراین مدیران صندوق
 .داشته باشند ذاتی سهام هدف خود

 ارزیابی عملکرد صندوق    
 

معیار مناسبی برای ارزیابی عملکرد آنها    گذاریسرمایه های  در نگاه اول ممکن است بازدهی کسب شده توسط هر یک از صندوق
  .گیردصورت می ها  ایران نیز بدون توجه به ریسک آن   ١مالی   اطلاعاتها در سایت مرکز پردازش  بندی صندوقتلقی گردد، حتی رتبه 

ها بر اساس بازده تعدیل  عملکرد صندوق  آید، بهتر استکه بازدهی با تحمل سطوح مختلفی از ریسک به دست می   آنجا   اما از
گذاری اختصاصی آسمان  مورد ارزیابی قرار گیرد. در این راستا و به منظور ارزیابی عملکرد صندوق سرمایه    ٢شده بر حسب ریسک

 اخص سورتینو استفاده نمود. توان از شزاگرس می 

سازمان بورس    به ذکر است که سازمان بورس و اوراق بهادار نیز بر عملکرد صندوق از حیث رعایت مقررات قانونی و مصوبات  لازم

 .نمایدنظارت می  اطلاعاتی و اوراق بهادار و شفافیت 

 

 :گذاریتجدیدنظر در بیانیه سیاست سرمایه    
 

آن اعمال   گذاری اقدام و تغییرات مقتضی را در اجزایگذاری حسب لزوم نسبت به بازبینی بیانیه سیاست سرمایه سرمایهمدیر 
 .نمایدمی 

 :هارسانی گزارشلاعاط   
تواند  می   ذارگهای مالی و گزارش عملکرد خود را ارائه نماید که سرمایه مدیر صندوق موظف است در فواصل زمانی مشخص صورت 

زاگرس گزارش مزبور را مطالعه نموده    گذاری اختصاصی بازارگردانی آسمانیا تارنمای صندوق سرمایه   و  ٣  کدال با مراجعه به تارنمای  
 .و از وضعیت صندوق آگاه گردد
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