
���� ���	


 ���
� �
��
��اری������ �

��اری ا#"!��� ��زار��دا�� آ���ن زا��س���وق ������  

$
��% ۱۴۰۴  



  

 

 

����� 

 

 ���	� �	
  .ا��  ��ی ���وقا�!�ا �ی �� و �� ا��اف، �	���  ��اران������ ���وق، آ�����  ��اری������ ��ف از �	�

 .د-� �,�+*� (������در ���وق ا�' �	�
	� را ��  ��اری������ &	% از   ��اران������ ا��  $زم

  �ر�/.� (*�+	� ���وق  

 

��1
�ت ���� �� و12د آ��ه ���وق 
ا
�  � ��8م را �!*�دل 
�6 دار
� و ��
5 از  ��ی ��زار��دا
� ��ای دور�4دن ��زار ������ از 

���9 :�  (�وش   و  ��ی �B���9ل ارزش ��8م را �� ارزش ذا � آن 
@د�? ���4؛ �����ا�' �: (�وش �1
� و در>	'   و  ا�;�د 

 �� �� '	� از  �� روا
�Cن  �1رد  و   �
1
��� ��8م    D��*�    ?E4 �����4ترو���

!	;� آن، -�رت  از ��   ��$�4 در  و  رود 

 .�1دار �1H2	�ی �� د�!�Gری -	�E ��8م  F�1 ���9 �1د��12ن ��ز 

 

�� ��زار��دا
� آ��Eن زا��س، در  �ر�I    ��اری������ ���وق  �K!9٢٣/٠٩/١٣٩٩ا    �RS ره�E� ��50832   �4�� �RS 52�� د@
  ��

Iری  �8ان و در  �ر��; �	Y ت�Z�[� ٢٩/٠٩/١٣٩٩  و    �RS ره�E� ��11777  ه ا���	ر� �RS �� �8دار�1رس و اوراق �د ��ز��ن @
.  


^�رت ��ز��ن �1رس و اوراق   .��ای آ�Yز (*�+	� ���� 
@د ��ز��ن �1رس و اوراق ��8دار �� �RS ���� و  _� 
^�رت آن ����

1
� و �1K��ت ��ز��ن �1رس و اوراق ��8د��8دار �� ���وق �� 
 ا`D>� �ار و ��a(	�  ��^1ر 1KBل ا`E	��ن از ر>��� ���رات -�

16
�6 ا
;�م (*�+	� ا�' ���وق  _�b @	

^�رت ��ز��ن �1رس و اوراق ��8دار  �8ان ا
;�م ��ه و �!1+� ���وق 
	@ ��    و 

 .`1ر ��E!Z �� (*�+	� آن 
^�رت دارد

 �	�(� ���وق 

 

�� ��زار��دا
�  ��اری�������2ول ��K/Cت ���وق     �K!9ح ا�� ��ن زا��س �Eز�� ا��آ�: 

 

 آ���ن زا��س  ا#"!��� ��زار��دا�� ��اری������ ���وق             

 ��زار��دا�� 
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  1�2� ����0دان آ���ن  

4 �5
4 %3ر
	� 

 ��اری ���237 آ��ن��6ور ������ 
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 �3ع ���وق 
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�ر�I آ�Hز (	�� 

 ���� ���وق 

 ��اری ������ ���� 

 �"��3 ���وق 

 ����5س

 ���� ���وق



  

 

 

 ا�7اف ���وق 

 

 5E2 ،وق��� e	GC  آن اوراق    و  و ���9  ��اران������ آوری ������ از  ��ف از �
(�وش اوراق ��8دار در �bر1bب  *�8ات ��زار��دا

���وق ا�;�ب ��4، ���وق در -�Rل در��(�   � �E.�	' در�1ر  .�,��h ا�	�
��� و gZ4 ���(5 از ا�' �_e ا�� i+����(� و  �4


�Z�1 ��  *�8 ���9 اوراق ��8دار �1k1ع ��زار��دا
� ��Cر�4 �44ر�@د در  *�8 &���ه  5E2 1رت و12ه���ه و  آوری �ده �4 در ا�' 

�1د، �	C!��' ��زد��  1د. �� �21 �� &���ش ر�Z? �1رد -1Rل،  Dش �� ا�'  *�8 19ا�� �  ����وق، &C!1ا
   ��یدارا�� ����  

 ������  g	K
  'GEدد��� �@�� ا
��R!� .  ��اران  ���وق،  در   ������ ������ ��ن   ��  �RZ
 �!*�دی  ا
�aادی ��ی  ��اری 

و �@��% ��R �8	�� اوراق ��8دار �	'    ا`D>�ت�4ر�	�ی 
	�و��ی �!/lK، ��دآوری و  _H	e  �@��� ��   او$  :دارد  ��اران������ 

�E�   اران��������   �� m	Z�  ������ �� ���@� �
���وق از �2
g    .������ار ��4% �� �1د و ��ا ،�ً	
�S���� ارا����  �	H4 ن

��ا
� �@��� ��    ا�2ا�� ���1ط �� ���وق از -R	e در��(� �1د ��8م و 14&' اوراق ��8دار را ا
;�م �	��� و در 
!	;� 1�Bق  

ا
;�م ������ ������  ��ای  �� (�ا�m ��ه و در  دارا��    ���اری ����g و �!�1عp+�Sً�، ا��Gن ������   .������اری ��4% �� ��ار 

 �;	!
 ������ ?Zاری ��4% �� ر�������. 

  

Kدر ���وق ��اری������ �7ی ر�� 

 

���وق    ��ی��اریدر ���وق �1دآور ����؛ و+� ا�E!Bل و-1ع ز��ن در ������ ��اری  >eE آ��ه ا��  � ������  8E	�ات $زم �� 

�����ا�'   از �HE2 ر�Z?   ��اری در��ی ������ ���� �� ��E ر�Z?  ��اران�������1Eاره و12د دارد؛  �ی ز��  �21 و��ه  ����وق 

�
 .��Rول دار
 

Lارزش  )ا� O7�1 Kوق  �7یدارا�� ر����� 

 

  �	*kو و �	1ع (*�+k1� �*�� ،�<�E!2دی، ا�K!-ا ،���	� �	*kو �HE2 دی از�*!� e5 >1ا��زار،  ����8دار در �اوراق  �E	-

  ��اری������ ���وق در اوراق ��8دار    ��یدارا�� GE� �4' ا�� در �1ا-*�  �Eم �� �/�C از  �� آن  �� �21   .�9ص 
��� آن ا��

ا�' ���� �GE' ا�� �!�rر ��ه و ا�' �kر    1ا
� در ��زار ��4% ����، +�ا ���وق از ��ه ����� و ازآ
;�- �4	�E ا�' اوراق �� 

 .��!�e �1د ��اران������ �� 
 

 ر��3S� Kل اوراق ��Qدار ) ب

 

 �4�� ���S درآ�� ��از �اوراق  �C/� � یدارا����  �� e	GC  وق را������وق در اوراق �� درآ�� �S�!�  .��د �b�� ������ اری��  

��k' ��  *�8ات  دارد �4 
��� و  ��4 �4 �1د و ا�e آن  Er  �R!*� �Z�[� ?� F�1	' ��ه ا��، و+� ا�' ا�E!Bل و12د�� 


������E  19د در &�دا�9 ��  eE< ،14ر�� ���S درآ�� ��اوراق  e�  .1-5 �1د و ا

 

  Kر��K �3��ن ��زده ��ون ر�� ) ج
  

?Zون ر���خ �1د �
 �G	 1ر�
��� ا(@ا�% ����،    در ا
!�Cر��ی �*�ی  F�1)  ا+_�Zب اوراق ��Cر�4 دو+!� 
^	� �1د >�H (  در

ا�� ���وق در ا�' 
1ع اوراق ��    .����-	�E اوراق �� درآ�� �S�!� �4 �1د �Bا-�H ��ای آ
Er  �8	' ��ه ا�� در ��زار %��4 �� 

 ������ ���S درآ��?� F�1  '	*� �E	- �� ز���9 آن��و  ����اری �4ده ��    �R!*� �Z�[�
) �	^(?

�Cه ����، ��    �� '	Er 

،?Zون ر���خ اوراق �
���وق �GE' ا�� �!�rر �1د  ا(@ا�% .



  

 

 

 

 ر������32�W� K وا�7�5ی ا��Vل �2ه )د

 

�
1
��� ا��، +�ا در�1ر 	�G دار���
 '��k '4وق (�-� ر���-�K ا�,�ل وا���Bی   ��اری������ وا�B    هاز آن ���2 �4 ا�' 

���وق ���1ط �� >HE	�ت ��زار��دا
� اوراق ��8دار �1رد  ��اری������  ��

^� ا-�ام   را دا�!� ����، ���� در ا�!�ا از �_e و12ه 

���وق �!* hH�� HE<	�ت ��زار��دا
� اوراق ��8دار    .
���Eا�,�ل ��ه ��   ��اری�������� &�دا�9 و12ه وا���Bی   ��

.� و12ه ��b

��ز&�دا�9 وا��B  �1رد �� (�وش  
^� �a4ف  ���وق �,��h ا������� ا-�ام  ���� ،���� 
�ا�!�  را  ا�,�ل ��ه    ��ی دارا�� �ی 

���وق �!* hH�� HE<	�ت ��زار��دا
� ��Eن اوراق ��8دار � �

	�ز را  8	� ���E  ��4  � و�2 �1رد.   �!Z� �HE2 از �H	+د �� ��1دن  ا�� �

�: (�وش و ��ه   ،m8� د�E
  D��*� �  وق��� ����    �
���وق را �� و�2 
��  v+�R� ،��4 e��R ���1ط �� وا���Bی    ��یدارا�� 
!1ا

 �� ��

�Gری ������ ا�,�ل ��ه  �  �w	' و�2 �!Z� ب�ZB �� ار ��^1ر�� ����ز&�دا�9 ا�' ��روش  ��دد و  �� ��FIFO    ا��س ��و 

� �RS �<�� و Iرش  �ر��a �� م�;

�� در >HE	�ت ��زار��دا
� ��   ��یدارا�� در �1رت >�م ا��Gن  e��R    .�	�د�� ا�,�ل ا �	Y

��زار��دا
� ����    >HE	�ت   ��یدارا�� اوراق ��8دار ��14ر از �_e    ��اران������ �? از اوراق ��8دار �� 
��، ���� �;�ز �� &�دا�9 ��  

 �E
 .����اوراق ��8دار 

  :���وق ��اری�������7ی �"�ا
Xیا

���وق، ������ �H��� ��ا�F    در اوراق ��8دار ا>Dم ��ه در ا�	�
��� �� ��ف ا��aی  *�8ات ��زار��دا
�   ��اری�1k1ع (*�+	� ا

.  �ا
� ا��1k1ع ��زار��در اوراق ��8دا 
�Z�1 ��  *�8 ���9آن ��Cر�4 در  *�8 &���ه���رج در ا�	�
��� و �1k1ع (*�+	� (�>� 

���وق در ا�2ای �1k1>�ت (*�+	� ��د��ه، �1ارد ز�� را ر>��� �� :��4 
  

hB �8م و� �
��زار��دا  e��� ���
ا�	� �� ��ا�F ���رج در  ���وق  �
��زار��دا  ��اری،������  ��ی ��م ��8م، ���وق  *�8ات 

 .ا�	�
��� ا�� 1 -  7���  و -�ارداد آ � �,��h �2ول�4$�� �1ا�� �|�ده 
 


���E ��اری������ ��+� وا�2 ��ا�F ز��   ��یدارا��  1ا
� ��زاد ����5 19د را در ���وق �� : 

 ���E  �4 دارای ���S درآ�� ���8دار ��8دار ر��� و ���� اوراق �ر�4، اوراق ا�2ره و اوراق �C� ز��  اوراق Fا���  ��!Z�  ، ������  اری��

���E
: 

 ��ه ����؛  ا��ان �� ��ز��ن �1رس و اوراق ��8دار ��در ���D �;1ز ا
!�Cر آ
�8 از �1ی دو+�، ��
? ��4@ی 18E2ری ا -ا+:
 

آ
l/C� �8 ��ه و &�دا�9 ا�e ������   -ب ��ای   �H-ا�B ای &�دا1��9د��  �� آ
Er  �8	' ��ه    ا�e و �1د  ��اری و �1د 

 �4(� و12د دا�!� ����؛ و��h��Sاری ������ 
 
 


��1 آن  �*��Dت �� &���(!� ��ه و در ��G از �1رس  -ج�Sن�G1رس ا��در  ��&���� ���. 

 

  ه �1ا���C!�� ی �|�ده��?
�� F�1 4@ی�� ?
 .ا��ان �18E2 ��Dری ا �� �� �]��Zت ��+� ا>!�Rری دارای �;1ز از ��

  1ع �|�ده
 ��?
 .ا��ان �� و �]��Zت ��+� ا>!�Rری دارای �;1ز از ��
? ��4@ی 18E2ری ا��+�E ��اری 
@د ��

  �� �ً)����8دار �121د در    
��1ن -	�E اوراق��^1ر &�1% ر�Z?  ا /�ذ �1-*	� (�وش -�ارداد��ی آ � اوراق ��8دار، 

���وق . 

  

 �������� �ً)����8دار  اوراق  ا /�ذ �1-*	� ���9 در -�ارداد��ی آ �  و  در    -DR  ��ی (�و�� ���4^1ر �Z!' �1-*	� ��اری 

 .ا
�-�ارداد��ی آ � اوراق ��8دار ا /�ذ 
1Eده 

 

 

 

 

 

 

 



  

 

 

1
���،  �^	�k�< m و  ���k در دا��� 
��1ن -	�E ا�@ار��ی ��+� �2ول ��ی  ��اری������ ��ف از  ���
���وق، ا(@ا�%   

�ی ��14ر ���� ا(@ا�%  �����k  �رو �����6 �4 ��8م ���4   ا�'   از  .ا�	�
��� و a�� gZ4*� از ا�' �_e ا��  1  -  7���  

 �E	- و  ��ا-�ام  �
���E و �����6 �4  
��ه ��   (�وش ��8م در دا���  *�8 �� �	% از ارزش ذا � ا��، ���وق ��زار��دا

m8� �E	- ا�� و �B از %	� �k�< ر�b���9 در  ��ی �1رد  *�8 د ��ا-�ام  �
�� E4!� از ارزش ذا � ا��، ���وق ��زار��دا


دا���  *�8 ��ه �� ���E.    �21  ��اری������ ����ان ��  h)ا��اف 19د در ا �� ���	وت، ��a!� �
�ی �����R ��ای  ���ی ز��


�در 
^� ��  ��اری������ �	�.  m8� 1لE*� ت�
��1
1
��� و ���
��ی ��14ر در �82  را��Rد ا�' ���وق E4? �� ا(@ا�% 

��اری دا~Eً� �8!��' ��آورد را از ارزش  ��ی �/!H: ارزش�4ر�	�ی روش�� ��   
	e �� ارزش ذا � ا��، �����ا�' ����ان ���وق

 .دا�!� ����� ذا � ��8م ��ف 19د

 ارز���� ]��SZد ���وق    
 

�*	�ر �����R ��ای ارز���� >�GHEد آ
�8    ��اری������ ��ی  در 
�6ه اول �GE' ا�� ��زد�� gZ4 ��ه  F�1 �� �? از ���وق

 �R ر �!B ،دد�� ��H وق���  .�	�د�1رت �� ��  ا��ان 
	@ ��ون  �21 �� ر�Z? آن   ��١+�   ا`D>�ت�� در ���� ��4@ &�دازش  ���ی 

�� �� ا��س ��زده  *���GHE<  eد ���وق  آ��، �8!� ا���4 ��زد�� ��  _eE �,1ح �/!�aH از ر�Z? �� د�� ��   آ
;�   ا�� از

?Zر� gZB �� وق ������    ��٢ه����� آ��Eن  �1رد ارز���� -�ار �	�د. در ا�' را�!� و �� ��^1ر ارز���� >�GHEد �K!9اری ا��

  �l9 �1ر 	�1 ا�!�aده 
1Eد.  1ان از �زا��س �� 

1
� و �1K��ت  $زم
��ز��ن �1رس    �� ذ�4 ا�� �4 ��ز��ن �1رس و اوراق ��8دار 
	@ �� >�GHEد ���وق از B	� ر>��� ���رات -�

 �	)�a� �8دار و�و اوراق  � �<D`رت ��  ا�^
���E
.  

  

    ������ ���
� �
��
  :��اری
[����\� در �

 

 ���������� ������ ���	� �	
آن ا>�Eل   ��اری ا-�ام و  �		�ات ��!�r را در ا2@ای��اری gZB +@وم 
�RZ �� ��ز�	�� �	�

 �����E
.  

 :��ر��
� �@ارشDعا`   

�1رت  l/C� �
���وق ��1: ا�� در (1ا�e ز�� ���� ������ �4 ���E
 1ا
�  ��   �ار���ی ��+� و �@ارش >�GHEد 19د را ارا~� 

�� ��زار��دا
� آ��Eن��  �ر
�Eی ���وق ������   و  ٣  �4ال �� ��ا2*� ��  �ر
�Eی  �K!91ده    ��اری اE
زا��س �@ارش �@�1ر را �,�+*� 

���وق آ��ه ��دد �	*kو از و. 
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